PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
DI

SOCIETA’ IMPIANTI BERIGO TESINA SR1.

societh aresponsabilita limitata con'sede legale in Piazza Umberto I ni, 1 Camisano Vicentino (VI)
Codice Fiscale ¢ Partita Iva 01700510249 - REA VI 277152

SOCIETA’ IMPIANTI BERICO TESINA-ACQUA SRL

sociétd a responsabilita Jimitata con sede legale in Via Roma n. 174 Torri di Quartesolo (v

Codice Fiscalé e Partita Iva 03709960243 - REA V] 347398

VIACOUA SPA
societd per azioni con sede legale in Viale dell’Industria n. 23 Vicenza (VL)

Codice Fiscale e Partita Iva 03196760247 - REA V1306449
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. Al sensi dell’art. 2501 fer c.c. gli organi amministrativi di Societk Impianti Berico Tesina Srl (Siber

&[).e‘Spciéti,‘ Impianuti Berico Tesina Aequa Srl {di seguito ‘anche societd incorporate elo societa
incorporande).é Viacqua Spa (di seguito: anche socigti incorporante) harno redatto i seguente

Progetto di Fusione.

1. Inquadramerto dell’opérazione

Prima di procedére con:Pesposizioné dellé indicazioni di Legge ex art. 2501 ter c.c., risulta quantomeno
opportunc rappresentare il contesto ave si colloca la presente -operazione di fusione nonché la ratio

sottostante la stessa.

L’operazione che le societd intendono attuare sifealizza tramite I’ incorporazione delle Societé Impianti

Berico Tesina Srl e Impianti Berico Tesina Acqua Sfl in Viacqoa Spa.

Detta operazione si pone all’intemo del percorso di razionalizzazione delle partecipazioni socistarie
detenute -dalle pubbliche: amministrazioni. intrapréso dal nostro legislatore i da gualche tempo.
Pattenzione alla corretta.¢ razionale gestione della res pubblica in un’ottica di concreta riduzione degli
oneri di sistenta (spending review). Gid la Legge di Stabilitd per P'esercizio finanziario 2015 sveva posto.
Paccento sulle societh partecipate pubbliche che, sulla scorfa. dél Piano. Cottarelli, gravavano
passivamente suj bilanei degli Enti Pubblici locali soci. Con Tobiettivo di ottenere un maggiore
efficientamento della gestione della res pubblice, e sopratiutto per evitare' che eventuali perdite
condizionassero i bilanci degli enti pubblici soci, ricadends” quindi suila collettivits, il legislatore ha
fitenuto apprezzabili anche, & soprattutto, le aggregazioni tra societa partecipate. Piti fecenti interventi
nommiativi (L. 1242015 - D. Lgs. 175/2016'¢ s5.mmLil,) prosegudno contretamnerite: silla strada. gis:
precedentemente intrapresa, mantenendo la. volonta di raggiufgere obiéttivi di-gualitd; efficacia ed.
economicitd del sistema e prescrivendo-altresi talune caratterizzazioni fondamentali, in pitnto s6cietd &
partecipazione pubblica, in assenza delle quali le medesime non sarebbero legittimate a preseguire nella
loro attivitd gestoria. E enche in quésto caso-incentivando la riduzione dell’entitd e del numero delle
partecipazioni societarie detenute dagli enti pubblici attraverso processi di: eggregazione tra soggetti
societari con caratteristiche similari, ariche indirette, 6 comunque appartenenti al medesimo contesto

pseudo-produttivo.
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2. Societh partecipanti alla fusione

Y societh incorporante
VIACQUA SPA
Societd per-azioni con.sede-legale in Viale dell’Industiia 23 Vicenza (V1), codice fiscale, partita:jva.g
numero d’iscrizione al Registro Imprese di Vicenza 03196760247 - REA V1.306449, La societd & statd.

costituita in data 14 dicembre 2004 e chiude il proprio esercizio sociale it 31 dicembire di ogni asimo,

La societa alla data del'presente progetto di fusione presenta un capitale sociale sottéseritto pafi ad Euro
11.241,400,00 suddiviso in:n. 224.828 azioni, con valore:unitario.pari a Euro. 50,00, possedute da Enti

“Pubblici Locali tersitoriali (Comuni della Provincia di Vicenzaj.

L’ oggetio sociale della socletd ingorporante risulta “Ja'gestione dei servizi pubblici locali a rilevanza
economitd, pttivitd ad essi éorplenientari ed opere e lavori connessi ai seusi di legge. In particolare Ia
societd ha per oggetto “1..la gestiorie del sérvizio idrico integrato cos? come'definito dalle normative
vigenti; 2. la programmazione, la progettazione e-la gestione, in concessione o in qffidamento diretto,
tramite lastipula di apposite convenzioni, del servizi di tdecolta, trasporto, trattamento e distribuzione
di risorse idriche, anche fimzionali alla produzione di energia eleftrica, di servizi di fognatura,

collettamento e depuraziane-de]le acque reflue e/o meteoriche; [...J"

Lie societd incorporate

SOCIETA’ IMPIANTI BERICO TESINA SRL

Societd a responszbilita limitata con sede legale in Piazza Umberto I n. 1 Camisano Vicentino: (VI),
Codice Fiscale e Partita Tva e numero discrizione al Registro delle Imprese di Vicenza 01700510249~
REAV1277152.

La socistd & stata costituita con ‘atfo del 24 novembre 1993 e chiude i} propric esércizio socials dl 31
dicembre di ogni:anno.
La sociéta alld data del presente progetto presenta un capitale sociale sottoscritto ed interamente versato-

pati ad Earo 367.070,00 snddiviso in n. 6 guote possedute da Eati Pubblici Locali-territoriali (Comuni

della Provincia.di Vicenzs).,
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La societd ha per oggetto socialé “1. la ‘ca.s_’!n;ziane, gestione e manutenzione di impianti fognari, di

depurazione e di rigeneraziongé: dell’acqua; 2. lesercizio di servizi di' ‘captazione, ddduzione,

distribuzione, erogazione di acqua; Jogriatura, depirazione e rigenerazione delle deque reflue; 3.
l'effettuazione e/ola promozione.distudi di fattibilits degli impianti fognari, di depurazioné.e dei servizi

attinenti il ciclo idrico infegrato; nonché I'organiziazione di iniziative per il miglioramento in termiini

di‘economicitéy efficienza ed efficacia degli.stessi; 4: la raccolta e Delaborazione dei dati concernenti -

gli stessi impidriti e servizi., [...]"

SOCIETA* IMPIANTI BERICO TESINA ACOUA SRL

‘Sacietd a responsabilita limitata con sede legale in Via Roma n. 174 Torri di Quartesolo (V1), Codice

Fiscale e Partita Tva & numero d’iscrizione:al Registro delle Imprese di Vicenza 03709960243 - REAVI
347398,

La societh & stiti costituita con atto del 15 luglio 2011 e chiude il propric esercizio sociale al 31 dicembre:
di ogni.anno.

La societd alladata del presente progetto presenta-un capitale sotiale sottoscritto ed interamente versato
pari ad Euro 10.000,00 siddiviso in:n. 6 quote possedute da Enti Pubblici Locali territoriali (Comuni

della Provincia di Vicenza).

La societh ha per oggetto.sociale “I. la costruzione, gestione e-manutenzione di-acquedotti e diretied
impianti'di caplazione, addvzione, distribuzione ed erogazione di acqua; 2. 1'ésercizio di servizi di:
captazione, adduzione, distribuzione, erogazione di acqua; 3.1 ’eﬁnuazione e/o la promozione di studi-
di faribilitd degli’ impianti di capiazione, adduzione, distribuzione, erogazione di acqui rivnché

stéssi; 4. la raccolia e 'elaborazione dei dati concernenti gli stessi impiamti eservizi; [...] "

Si precisa che nessuna delle sacicth interessate da defto Progetto di Fusione si trova in stato di

liquidaziorie o & sottoposta a procedure concorsuali,
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3. Atto costitutive e statnto della societd incorporante
Per effetto dell’operazione di fusione, I'unica modifica ché véird apportata allo Statuto sotiale della
sotietd incirpotante riguardera il capitale séeiale. Sulla base delle risultanze del rapporto-di coneambio,
dovr essere deliberato un aumento-del capitale sociale. pari a Euro 337.150 (n. 6.743 azionj di valore

enitario part ad Euro 50,00). Pertanto il capitale sociale risultante risultera pari a complessivi Euro
11.578.550 (n. 231.571 azioni di valore unitario pari ad Euro 50,00).

Si allega al presente progetto lo Statuto che verra adottato dalla societa una volta' che la. presente

operazione di fusione avra efficacia,

4. 1 rapporio di concambio

Gli: organi amministrativi delle societd coinvolte ne! processo di fusione di cui qui trattasi hanno
ampiamente condiviso le migliori modalitd prodromiche: alla definizione di un rapporto:di concamibio
equo,.scientifico ed oggettivo nonché, ovviamente, omogeneo nélla eomparazioné def valori aziendal

in analisi.

Le iniziali rifiessioni hanno subito convinto i redattori del presente progetto dell*assoluta impropriets,
nel contesto delle, peculiaritd che caratterizzano, soggettivamente ed oggettiVaniente; sia la sociefa
incorporaiite sia le societd incorporate, degli ordingri eriteti di valutazione aziendale generalmente

accettati da dotirina e consolidata-giurisprudenza.

Il metddo squisitamente patrimoriiale, alla luce (i) della ben nota segregazione/destinazione. e (i)
dell’obbligata “messa a disposizione™ dei cespiti produttivi a beneficio del gestore unico dél SII. nel
proprio ambito di competenza, pare non dimostrare alcuna affinitd valutativa nel peculiare contesto
societario qui in .esame. D’altro canto pare ormai consolidata la convinzione che le infrastrutiure
‘produttive e i cespiti strumentali dedicati allerogazione di un servizio pubblico essenziale, fattualimenie,
mon “appartengono™ ai gestori .del servizio bensi al servizio- medesimo plasinando cosl 'empitica

connotazione oggettiva dell infrastrittura dedicata/segrépata/destinata,

Il metodo reddituale, anchie inducendolo ad cvolvere nella sna componente preftamente finanziaria
stante 1"indotta generazione di flussi, pare non valorizzare adeguatamente — e correttamente — gli asses
delle societd incprporanqé; Parimenti, I"eve_limal_e comparazione con la redditivita dell’incorporante la
.quale, seppur.nel-contesto di tariffe amministrate, rea]izz.a, a tutti glf effetti ¢ a differenza delle societa

incorporande, un’attivitd d’impresa, sarebbe poco coerente in punto omogeneiti valutativa,
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1l metodo finanzigrio, quale derivazione indotta del criterio reddituale rom court, conserva, per la

proprieta transitiva, le niedesime criticitd valutative gid rappres_epfate ‘al paragrafo precedente.

Detto metodp finanziario perd, in unia qualche misura, pud essere adattato al fine di renderlo coerente:
cofr il peciiliare contesto della fusione di cui qui teattasi che, rammentiamo; riguarda tre societd a
partecipazione ifitéfamente pubblica delle-guali due s’identificano come “societd patrimoniali” ex arf.
113 T.U.EE.LL. — e quindi non prettamente operative — nientre 1’incoiporante, peraltro beneficiaria di
un affidamentodiretio in house providing, ésercita un’attivita d’impresa quale gestore vinico d&l SIInel

proprio territorio di riferimento.

Gli'scriventi organi amministrativi hanno quindi definito che i flussi finanziari sensibili da valutare — e;
‘successivamente, da comparare - fossero esclusivamente quelli di derivazione tariffaria, diretta ed
indiretta. Pertanto, definito I’algoritmo. tariffario, ante fusione, a beneficio di Viacqua SpA, il medesimo
& stato aggiornato contemplando le nuove articolazioni tariffarie — Opex, Capex, Foni ¢'Valore Residuo
Regolatorio, opportunamente attualizzate — cosi da identificare. il reale contributo. finanziatio, nel
periodo di affidamento. diretto find all’anno 2026, delle. infrastrutture idriche delle incorporande a
beneficio dell’incorporata riferibile sia allPalgoritmo taiiffario gestdrio sia all’ipotetico. valore :di
subentro. Dalla comparazione di tali différénti articolazionj tariffarie & emerso il primo addendo del
valore di conearmbio adottato. Va subito precisato che per quanto: concerne. ’incorporande. Sitiét Stl,
avendo la medesima beneficiato -di specifici contributi. pubblici per la realizzazione dell’intera
infrastruttura idrica in proprietd, i cespili produtiivi ‘della medesima non risnltané “sensibili” ai. fini

dell’alporitmo tariffario vigente.

A parere dei scriventi organi amministrativi. detto criterio risulta semplice, opggettivo, di facile
comprensione, coerente-con le realta aziendali coinvolte, nelle loro specifiche peculiarita, e omogeneo.
tispétto ai differenti patrimoni in valutazione. Esso, come rappresentsto, considera, peraltro, i cespiti:
produttivi acquisiti con cortributi statali e regionali sterilizzandone gli effetti [coerentemente con le
norme di settore]. Detto ériterio valiitativo coinfiorta ovviamente Vathializzazione di detti flussiicosi da-
renderli comparabili anche secondo profili merameiite temporali. Con lo scopo di dpplicafe.un eriterio
omogeneo nella sua totalita, nella definizione dei pesi pondetali del rapporto di conéanmbi6 si sono altresi
considerate (i) le PFN [posizioni finanziarie nette] ove esistenti, (ii) le consistenze consolidate di CCN
[capitale circolante netto] e (iii) la liquidita secca _presenti nella situazione patrimoniale al 30 settembre

2018 delle societd incorporande.

La comparazione dei flussi finanziari, come ‘sopra definiti, ha richiesto una specifica attualizzazione,

cosi da omogenizzare anche il confronto temporale dei valori in gioco, Gli organi.amministrativi si sono
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quindi coricefitrati sull’individuazione di un tasso che fosse anch’esso rispondénte allé ésigenze peculiari

del contesto-di cui qui trattasi.

Utiz prima analisi & stata effettuata. ccnsidefando una mera atfualizzazione finanziaria legata
esclusivaméiite: all’atruale tasso: d'inflazione pur ipotizzando talune variazioni del medesimo, nel
periodo in analisi ¢ fino al 2026, sulla base della pianificazione socio-economica programmata del
sistema ltalia. Ma, se & pur véro chig, razionalierite, non esiste:un ordinario rischio imprendiforfa}e fale
da incrementare il tasso di attualizzazione/capitalizzazione -cosi da adeguarlo al rapporto
rischiofrendimento atteso, va esplicitato che Pattuale algoriting tariffario potrebbe subire nuove ¢
diverse future regolamentazioni. — anche normative - tali da poter compronettere: ia definizione: del
[presente concambio. Parimentf, la medesima perplessita pud essere rappresentata in punto valore residuo
regolatorioiin quanto, come ben sappiamo, il sistema normativo sui servizi pubblici locali mai ba brillato
per stabilita & éoérenza. In sintesi, a.parere degli scriventi organi amministrativi,un rischio di potenziale
instability normativa esiste e, pertanto, va-contemplato nella definizione. del rapporto di’ concambio
concemente detta fusione. L’ipotesi fazionale. definita dagli scriventi evidenzia un tasso complessivo
finito pari al 4%. Questultimotroverebbe:conferma-aiiche da-un calcolo indiretto ordinario, sommando
(1) Vaitisdle tasso-di rendimento reale di investimenti a rischio zerd —al netto della coniponeate inflatiiva
— alla (i) quantificazione del rischio indotto da possibili mutamenti della piattaforma normativa di

riferimento concemente sia I’algoritmo tariffario sia il valore residuo.regolatorio di subentro.

5. Modalita di agsegnazione delle azioni della societd incorporante

Alla luce delle considerazioni sopra-descritte, (i) Ja societd incosporante Viacqua Spd detérra una giota:
del eapitale:sociale del 97,09%, (i) una quotn pari allo 0,09% di detto capitale sociale verra assegnato.
alla compagine sociale dell’incorporanda Societd Impianti Berico Tesina Stl mentre (iii) I’incorporanda.
Societa Impianti Berico Tesina Acqua Sti deterra una quota pari-al 2,82% del medesimo.

‘Pertarito )’ operazione di fiisione comporterd un auniento del capitele sociale:della societd incorporante:
pari.ad Euro:337.150 (1. 6.743 azioni con valore nominale unitario pari ad Euro 50,00). E’ previsto.un

conguaglio in denaro pari a-complessivi Euro 221.

Detto aumento di capitale'socile veird cosi ripartito:

N, azioni  Quota aumento | Conguaglio in
asségnate | capitale sociale denaro
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1 | Torri di Quartésolo 1.969 98.450 2598
2 | Camijsano Vicentino 1.955 97750 30:41
3| Montegalda ' 851 - 42550 589
4 | Grisignano di Zocco - 875 43.750 12,74

Grumola delle i ' ' - T ' '

5| Abbadesse. ] 710 35.500 . 58,50
6 | Montegaldella f 325 16.250 22,51

" 7|Bolzano Vicentino | i 3., 1550 18,191
8| Quiinto Vicentino ‘ 27 1350 T 7 T 4640
i - TOTALE] = 6.743] 337150 22061

11 rapporto’ di conversione, ovvero il fattore che determina quante azioni della societd incorporante
vérranno assepnite a-ciascun sogio delle societd incorporate in relazione alla quota detenutada ciascuno
di essi nelfe medésiie; & cosi determninato; et Sibet Acqua Srl, detto valore:¢ pariia 0,653; viceversa

per quanto concerne Sibet Srl si attesta sullo 0,00057.

6. Data a décorrere dalla guale le operazioni della societii incorporata verranno impuéate a

ibilancio della sacieta incorporante

»

G effetti della presenie fiisioné pef incorporazione decorreranno dabla data in. cui sard eseguita:
Pultima delle iscrizioni prescritte dall’articolo 2504 -c.c.. A partire dd tale data, Je societd
incorporande si considereranno giuridicamente estinte e, af contempo, la societd incorporante Viacqua.

Spa subentrerd in tutti i rapporti giuridici attivi e-passivi facenti capo alle stesse.

Gli scriventi Organi Amministrativi hariné. deciso di adottire’ Panticipazione dephi effetti fiscali e
contabili della fusione ai sensi dell’art. 172, comma IX del Testo Unico. delle Imposte dei Redditi
(D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917), i quali decorreranno dal primor giorno del prossime esercizio
sociale, ossii dal 1 Gennaio2019, Si precisa che tutte le societh partecipanti ail’operazione di fusione

presentano I’esercizio sociale coincidente con "anno solare..
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7. Data a partiie dalla uale le aziont della'societli incorporatite artecipano a

Le azioni ¢hie verranno essegnate -ai soci delle sccietd incorporate. parteciperanno agli utili dalla
medesima data in cui operazione produrd i snoi effetti civilistici ossia dalla data in. cui sard

eseguita Pultima-delle iscrizioni preseritte dalP’articolo 2504 c.c..

Si precisa che non sussistono categorie di soci a cui:sono riservati tattamenti particolari o privilegiati.
In aggiunta, non'si. intende assegnare particolari vantaggi ai soggetii a coi.compete 1'amministrazione

delle socield.

Al presente progetto di fusione si allepa il nzove Statutc adottato dalla sociéta incorporante Viacqua

SpA.

Vicenza, il 19.12:2018
Viacqua Spa
gelo Guzzo

77V

‘Socleth Impiant Berico Tesina Sr]

Stefano Canton
e Cohm

Socletd Ig:?ui.yti Bérico Tesies Acqua Srl

"Paola Durastinte
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' Ihiéééta assoltz in modo Virtuale tramite la Camera di Commercio di Vicenza-autorizzata con Provvedimento prot. n.
11895 del 19.07.2000 del Ministero delle finanze — Dipartimento’ delle Entrate — Ufficio delle. Entrate di Vicenza

[0 sottaseritto Stefano Canton, nato @ Camisano Vicentino (VI) . 09 Genpaio 1968 dichiara; consapevole delle |
' responsabliits penall previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in.caso di falsa 0 mendace dichiarazione resa ai sensf y

. dell'art. 47 del medesimo. dacreto,. che i presente documento é stato prodotto mediante scansiong ottica déll'originale '

, analogico e-che ha effettusto:con esito positivo:il raffronto tra loi stesso e il documento originale af seasi delfack: 4-del. |

D.P.C.M. 13 novembre 2014, o
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